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RESUMEN

Evidencia previa como la de Garner (1991) y Throop (1992) suguiere que la confianza podria ser util en periodos de
grandes conmociones econéomicas. Esto, debido a que los cambios en los patrones de demanda podrian estar asociados
con la volatilidad de la confianza de los consumidores. Este documento presenta el desarrollo del indice de confianza
agricola en el Ecuador, el cual pretende proveer informacion adicional para la prediccion de la actividad comercial.
Dentro de este documento se explican brevemente sus pilares de informacion y la operatividad de los datos.

Palabras claves: Confianza empresarial, agroexportacion, ICAG, indicadores.

ABSTRACT

Previous evidence such as Garner (1991) and Throop (1992) suggests that confidence index could be useful in periods
of major economic shocks. This, due to the fact that changes in demand patterns could be associated with the volatility
of consumer confidence. This document presents the development of the agricultural confidence index in Ecuador,
which aims to provide additional information for the prediction of commercial activity. Within this document, its
information pillars and the data operability are briefly explained.
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I. MOTIVACION

a actividad agroexportadora en el Ecuador representa un pilar significativo en la economia. Durante

los los Gltimos diez anos, ha aportado en promedio con el 50,78% del comercio no petrolero y el

28,68% del comercio total del Ecuador. Los avances tecnologicos han permitido desarrollar una vasta
cantidad de herramientas de seguimiento y control de informacion, enfocadas en su mayoria a nivel de
empresa. Esto, debido a que la informacion agregada a nivel de industria tiene dos desafios particulares: i) la
informacion comercial esta dispersa y suele no ser muy precisa y ii) existe un retraso importante en la
publicacion de las cifras (entre dos y tres meses). Con el auge del analisis de datos y la inteligencia de
negocios, no tener estas cifras disponibles representa una limitacion en la creacion de KPIs ttiles para la
planificacion y consecuente toma de decisiones. Para varios mercados tales como el cacao, cuyos precios
cotizan en bolsa, la temporalidad de la informacion es un recurso clave para desenvolvimiento del negocio.
Consideramos que el desarrollo de un indice de confianza focalizado en las necesidades de informacion de
este sector podria atender estos desafios. Sin embargo, ;Cual es el alcance y utilizacion real de un indice de
esta naturaleza? Una de las mencionadas “desventajas” de los indices cualitativos suele ser la subjetividad de
las respuestas dado que gran parte (sino todas) las respuestas son fundamentadas en la percepcion del
encuestado/entrevistado. No obstante es importante recordar que, las predicciones cuantitativas requieren
de una serie de atributos para ser robustas, por ejemplo, que la informacion historica sea bien comportada
(no cambie en funcion del tiempo). En palabras sencillas, la informacion de ayer debe ser un muy buen
predictor (sino el mejor) del comportamiento de hoy. La actividad comercial, suele ser muy dinamica
inclusive bajo intervalos cortos de tiempo (horas, dias). Y, aunque existe una amplia bateria de métodos
econometricos para solventar estos problemas, existe otra herramienta igual de util pero mucho mas sencilla
de poner en ejecucion e interpretar jla experiencia y la intucion! La propuesta del indice de confianza es
apalancarse del conocimiento de los principales actores de las industrias (CEO’s, representantes legales,
presidentes, etc) para la generacion de un insumo de informacion versatil. Confiamos en que las expectativas

de estos actores, en promedio, se acerquen en gran medida a la realidad de corto plazo.

1.  REVISION DE LA LITERATURA

La propuesta del Indice de Confianza Agricola (ICAG) parte del desarrollo académico sobre la relacion entre
la confianza empresarial con la economia. Como determinante, la literatura encuentra una relacion positiva
del nivel de confianza sobre el crecimiento economico; sugiriendo que el efecto de la confianza sobre el
crecimiento se amplifica durante las recesiones economicas (Guo & He, 2020).

Mientras que, como reaccion a la situacion econdmica, es teoricamente una funcion de percepciones y
evaluaciones acerca de las circunstancias actuales y expectativas a futuro (Pellissier, 2002). Esta funcion esta
medida a través del indice de confianza empresarial (Ayuningtyas & Koesrindartoto, 2014) y puede ser util
como indicador de los quiebres de la actividad econémica (Julio & Grajales, 2011), para constituir
indicadores adelantados de la produccion futura (Khan & Upadhayaya, 2019) y, levantado a traves de
encuestas de tendencias, revelar informacion sobre ciclos economicos futuros como contraccion y expansion
(Oral, Dilara, & Hamsici, 2005). Las encuestas de confianza empresarial cubren opiniones de gerentes sobre
condiciones externas e internas como: produccion y empleo (pasado y futuro), 6rdenes de compra y nivel de
inventarios (pasado y futuro), expectativas de precios, situacion economica del pais (pasada y futura),
expectativas de exportacion, costos, entre otras variables relacionadas (Santero & Westerlund, 1996)
(Silverstone & Mitchell, 2005).

El indice de confianza empresarial generalmente es medido por instituciones gubernamentales de los paises,

en Pert se denomina Encuesta de Expectativas Macroeconomicas y se dedica a medir la prevision de las
A

variables macroeconomicas (Silva, Chirinos, & Valenzuela, 2011), en Colombia se mide el Indice de
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Confianza Industrial (ICI) e Indice de Confianza Comercial (ICCO) (FEDESARROLLO, 2015), en Chile se
levanta el Indice de Confianza Empresarial que abarca varios sectores como Industria, Comercio, Financiero,
Mineria, Construccion y Agricola (CEEN, 2019). En Ecuador existe el Indice de Confianza Empresarial
(ICE) a nivel global y sectorial (BCE, 2020), medido solo para la Industria, Comercio, Construccion y
Servicio, pero no se produce un indice de confianza para el sector agricola , cuyo valor agregado bruto
representa mas del 9% del PIB, y el cual aporta directamente alrededor del 29% del empleo en el pais (BCE,
2020; INEC, 2019). En otros paises, como en EEUU, se produce un indice de confianza del sector agricola,
cuya composicion es distinta al ICAG, pero que comparte a grandes rasgos sus objetivos como insumo de
informacion para la toma de decisiones y planificacion (DTN, 2019).

Una de las mayores ventajas del ICAG es proveer un insumo de informacion, tanto sectorial como respecto a
los pilares y variables que lo conforman, que presente un menor retraso en su disponibilidad en comparacion
a estadisticas duras relevantes -como las de exportaciones, cuyas cifras oficiales se publican con un retraso de
entre uno y dos meses. Disponer de informacion oportuna permite disminuir la incertidumbre en la toma de
decisiones de, por ejemplo, el nivel de produccion, compras de insumos, volumen de exportaciones, entre
otros. Ademas, las preguntas abiertas que incluye el instrumento de medicion permiten identificar
oportunidades y amenazas que enfrenta el sector.

Ya que el indice también recoge las expectativas de los exportadores y productores, el ICAG permite
identificar puntos de quiebre y anticipar cambios en el corto plazo, tanto en el desempefio del sector, como
en los pilares y variables del indice. La capacidad de anticipar cambios enriquece el proceso de planificacion,
asi como la toma de decisiones respecto a la inversion en el sector, por ejemplo: i) redirigir exportaciones
hacia destinos donde se espera una mayor demanda del producto; ii) retrasar la compra de insumos debido a
reducciones esperadas en el precio de estos, iii) invertir en la adquisicion de nuevas tierras para la
produccion, entre otros. El monitoreo y la anticipacion de cambios en el sector agricola, y en las variables
que conforman el indice, también proveen una herramienta relevante para la toma de decisiones de politica
publica, y para la investigacion.

PILARES

Para el desarrollo del ICAG, se ha pensado en cuatro pilares fundamentales:

. Desempefio del negocio
o Produccion
o Rendimiento
. Evolucion Financiera
o) Ventas
o Liquidez
o Capital de Trabajo
. Dinamismo de Mercado
o Demanda
o Oferta
. Contexto habilitador
o Marco Economico
o Marco Ambiental
o Marco Politico
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III. CALCULO Y OPERACIONALIZACION

El ICAG es un indice de difusion que va desde 0 a 100, donde los valores por encima de 50 indican que los
actores del sector agricola tienen altos niveles de confianza. El ICAG se calcula con base en los siguientes
bloques de preguntas:

Condiciones actuales

o Condiciones actuales de las empresas

o Condiciones actuales del entorno nacional e internacional
. Condiciones futuras del sector

o Condiciones futuras de las empresas

o Condiciones futuras del entorno nacional e internacional

A cada pregunta se le asigna un puntaje de la siguiente manera:

n
Score; = Z(Fijooj) x 100,
j=1
donde:

e Score;: Puntaje del 1 al 100 para cada pregunta I
e Fjj: Frecuencia relativa de la respuesta j a la pregunta i

®  j: Peso asignado a las respuestas j = 1, ...,5 (ver

° )
RESPUESTA (]) EXPECTATIVA ACTUALIDAD PESO
1 ‘ Muy pesimista Empeoro mucho  0.00
2 ‘ Pesimista Empeoro 0.25
3 ‘ La situacion se mantendra Se mantuvo 0.50
4 ‘ Optimista Mejord 0.75
5 ‘ Muy optimista Mejorbd mucho 1.00

Tabla 1. Pesos para cada opcion de respuesta.

Luego, se calculan los subindices de condiciones actuales y esperadas, tomando el promedio simple de los
puntajes para todas las preguntas correspondientes a su grupo respectivo:

n

2.2 Score,

[CAGye = 2251
Nact

n

Y= Score,

ICAGq = 22—
esp

Finalmente, se calcula el ICAG tomando el promedio ponderado de los subindices de condiciones actuales y
esperadas, dandole mayor peso a las condiciones actuales:
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onp = 2% ICAPaC; + ICAP,g,

Iv. REFLEXIONES

La utilidad de las encuestas de percepcion y expectativas ha sido en ocasiones mitigada debido a la
complejidad de encontrar un enfoque que permita capturar informacion importante de variables
directamente observables (data dura). En este documento, se propone una utilidad a este tipo de indicadores
para la anticipacion de cambios en variables comerciales (externas) como la dinamica de oferta y demanda
pero tambiéen en variables propias del pais como el entorno legal, politico y economico. Consideramos que
el ICAG puede ser una herramienta valiosa para actores del sector agroexportador y para toda la cadena de
valor de cada una de las diferentes industrias. Nuestra conclusion es que la percepcion de los actores de este
sector, en conjunto con otros factores, puede ser completamente relevante para pronosticar la actividad
comercial de corto plazo. .

REFERENCIAS

Ayuningtyas, R., & Koesrindartoto, D. P. (2014, August). The Relationship between Business Confidence,
Consumer Confidence, and Indexes Return: Empirical Evidence in Indonesia Stock Exchange.

In International Conference on Trends in Economics, Humanities and Management (pp. 21-25).
BCE. (2020). Cuentas Nacionales. Retrieved from https://www.bce.fin.ec/index.php/cuentas-nacionales

BCE. (2020). Breve nota metodologica del calculo del Indice de Confianza Empresarial. Banco Central del
Ecuador.

CEEN. (2019). Indice de Confianza Empresarial: Nota Metodolégica. Universidad del Desarrollo.

DTN. (2019). Agriculture Confidence Index. Retrieved from  https://www.dtn.com/wp-
content/uploads/2019/03/fs_ag-confidence-index_0118.pdf

Oral, E., Dilara, E., & Hamsici, T. (2005). Building up a real sector business confidence index for
Turkey. Central Bank Review, 5(1), 23-54.

FEDESARROLLO. (2015). Metodologia de la Encuesta de Opinion Empresarial. Direccion de Analisis
Macroeconomico y Sectorial.

Garner, C. A. (1991). Forecasting consumer spending: Should economists pay attention to consumer
confidence surveys?. Economic Review, 76(3), 57-71.

Guo, Y., & He, S. (2020). Does confidence matter for economic growth? An analysis from the perspective
of policy effectiveness. International Review of Economics & Finance, 69, 1-19.

INEC. (2019). Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo Diciembre 2019. Retrieved from
https:/ /www.ecuadorencifras.gob.ec/trabajo/

Indice de Confianza Agricola: Un enfoque al sector Agroexportador en el Ecuador * Vera-Gilces et al.



62

~
—

Julio, J. M., & Grajales, A. (2011). ; Qué nos dicen los indices de confianza?. Borradores de Economia, 659.

Khan, H., & Upadhayaya, S. (2020). Does business confidence matter for investment?. Empirical
Economics, 59(4), 1633-1665.

Pellissier, G. (2002). Mecasuring Business Confidence in South Africa. Presented at the 26th CIRET
Conference, Taipei.

Santero, T., & Westerlund, N. (1996). Confidence indicadors and their relationship to changes in economic
activity. Economics Departament Working Papers, 1-53.

Silva, M., Chirinos, R., & Valenzuela, I. (2011). Metodologia de la Encuesta de Expectativas
Macroeconomicas del BCRP. Lima: Notas de Estudios del Banco Central de la Republica del Pera
(BCRP).

Silverstone, B., & Mitchell, ]J. (2005). Insights into Business Confidence from Firm-Level Panel Data .
Department of Economics Working Paper in Economics 9/05 , 1-21.

Throop, A. W. (1992). Consumer sentiment: Its causes and effects. Federal Reserve Bank of San Francisco
Economic Review, 1, 35-59,

Indice de Confianza Agricola: Un enfoque al sector Agroexportador en el Ecuador * Vera-Gilces et al.



