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RESUMEN

El articulo examina el mercado de valores ecuatoriano y sus desafios en la era Fintech 3.0,
abordando las transformaciones desde las eras Fintech 1.0 y 2.0 hasta la actual 3.0. Analiza la
situacion del mercado de valores y del sector fintech en Ecuador, y las politicas
gubernamentales orientadas al desarrollo del ecosistema tecnoldgico del pais. Se detallan los
participantes del mercado de valores en Ecuador y cdmo pueden aprovechar las nuevas
regulaciones, incluida la Ley Fintech, para mejorar su desempefio y competitividad. El estudio
identifica los principales desafios que enfrenta el sector de mercado de valores en la era Fintech
3.0, tales como la adaptacidn a tecnologias emergentes y la integracion de plataformas digitales
dentro del marco de la normativa vigente. Asimismo, se proponen estrategias especificas para
superar estos desafios, como la inversién en infraestructura tecnoldgica, la educacion
financiera, y la colaboracion entre el sector publico y privado para potenciar la innovacion. El
objetivo del articulo es incentivar a los participantes del mercado de valores a adoptar los
avances tecnologicos para fomentar la democratizacion y el crecimiento del mercado de valores

en Ecuador, asegurando su sostenibilidad y competitividad en el contexto global.
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ABSTRACT

The article examines the Ecuadorian stock market and its challenges in the Fintech 3.0 era,
addressing the transformations from Fintech 1.0 and 2.0 to the current 3.0. It analyzes the
situation of the stock market and the fintech sector in Ecuador, as well as the government
policies aimed at developing the country's technological ecosystem. The participants in the
Ecuadorian stock market are detailed, and how they can leverage the new regulations, including
the Fintech Law, to improve their performance and competitiveness. The study identifies the
main challenges facing the stock market sector in the Fintech 3.0 era, such as adapting to
emerging technologies and integrating digital platforms within the existing regulatory
framework. Additionally, specific strategies are proposed to overcome these challenges,
including investment in technological infrastructure, financial education, and collaboration
between the public and private sectors to boost innovation. The objective of the article is to
encourage stock market participants to adopt technological advancements to promote the
democratization and growth of the stock market in Ecuador, ensuring its sustainability and

competitiveness in the global context.

Keywords: Stock Market, Fintech, Digital Transformation, Ecuador, Regulation,

Investment.
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INTRODUCCION

La tecnologia financiera, cominmente denominada fintech, surge de la combinacion de
los términos en inglés "financial” (financiero) y "technology" (tecnologia). Este concepto
abarca las innovaciones tecnoldgicas aplicadas a los servicios y productos financieros,
transformando radicalmente el panorama del sector. La evolucion de fintech se ha desarrollado
en diversas fases: fintech 1.0, 2.0 y 3.0, cada una de ellas marcando un hito significativo en la

digitalizacion y modernizacion del sistema financiero tanto en Ecuador como a nivel global.

La era Fintech 1.0 fue pionera en la digitalizacion basica, facilitando la movilidad y la
interconexidn de los servicios financieros. Posteriormente, Fintech 2.0 impulso la adopcion de
plataformas digitales mas integradas y eficientes. En la actualidad, Fintech 3.0 se distingue por
la implementacion avanzada de tecnologias emergentes como la inteligencia artificial,
blockchain y la automatizacion avanzada, redefiniendo los estandares de eficiencia y seguridad
en el sector financiero. Esta progresion subraya la capacidad de la tecnologia para revolucionar
continuamente los servicios financieros, proporcionando soluciones innovadoras y mejorando

la experiencia del usuario.

El presente articulo se adentra en la situacion actual del mercado de valores ecuatoriano
y sus participantes en el contexto de la era Fintech 3.0, a través de una revision bibliografica y

andlisis estadistico.

El objetivo de este articulo es identificar y detallar las principales areas de influencia
de las tecnologias fintech aplicadas al mercado de valores, asi como las oportunidades y
desafios que surgen en esta nueva etapa de transformacion digital. La exploracion de estos
aspectos busca proporcionar una comprension integral del impacto de la era Fintech 3.0 en el

mercado de valores ecuatoriano.

Asimismo, se ofrece a los participantes del mercado de valores una vision amplia de la
situacién actual, considerando las innovaciones tecnoldgicas, las constantes transformaciones
de los mercados, y la competitividad y adaptabilidad necesarias para enfrentar estos cambios.
Se destaca la importancia de la capacitacion continua y la colaboracidn entre entidades
financieras y tecnologicas para aprovechar al maximo las oportunidades que brinda la era
Fintech 3.0.

El articulo también aborda como la democratizacion del acceso al mercado de valores

puede ser fomentada a través de la implementacion de estas tecnologias, permitiendo una
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mayor inclusion financiera y una participacion mas amplia de los diferentes actores

econdmicos en Ecuador.

En dltima instancia, se brindan recomendaciones encaminadas a facilitar que los
participantes del mercado de valores ecuatoriano no solo se adapten a estos cambios, sino que
también logren posicionarse a nivel regional en la adopcion de tecnologias avanzadas aplicadas
al mercado de valores, asegurando asi su sostenibilidad y competitividad en un contexto global
cada vez mas digitalizado y evolucionado, y promoviendo la inclusién financiera de los

ecuatorianos.
MARCO TEORICO
Mercado de Valores en Ecuador

El mercado de valores en Ecuador ha evolucionado significativamente en los Ultimos
afios. Segun el informe de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, al 31 de
diciembre de 2023 se contabilizé un volumen total negociado de $13.31 billones de dolares en
las Bolsas de Valores del pais, representando una ligera disminucion del -1% en comparacion
con el 2022. Las transacciones de titulos de renta fija representaron el 99.2% del total
negociado, mientras que las de renta variable representaron solo el 0.71%. La inversion privada

superé a la publica, destacando productos como las obligaciones de largo plazo y papel

comercial.

Tabla 1

Valor efectivo en millones USD y Tasa de crecimiento en %
Afo Valor Efectivo (millones USD) Tasa de Crecimiento (%)
2013 $ 3,722,236 -0.70%
2014 $ 7,544,087 102.68%
2015 $ 5,046,664 -33.10%
2016 $ 8,334,452 65.15%
2017 $ 6,614,606 -20.64%
2018 $ 7,474,781 13.00%
2019 $ 11,796,772 57.82%
2020 $ 11,887,821 0.77%
2021 $ 15,701,586 32.08%
2022 $ 13,451,642 -14.33%
2023 $ 13,313,121 -1.03%

Nota: La tasa de crecimiento se calculo en referencia al afio previo.
Fuente: Informe Bursatil BVQ — INFOLAB (https://www.bolsadequito.com/)
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La siguiente ilustracion muestra la evolucion del volumen negociado en las Bolsas de
Valores del Ecuador, destacando la tendencia de los ultimos afios y proporcionando una

perspectiva visual de la evolucion de los montos negociados en el tiempo.

llustracién 1

Evolucidn del volumen negociado en las Bolsas de Valores del Ecuador (2013-2023)
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Fuente: Informe Burséatil BVQ — INFOLAB (https://www.bolsadequito.com/)

La ilustracion muestra dos aspectos importantes del analisis de los valores efectivos a
lo largo de los afios:

Variacion de los Valores Efectivos (millones USD): La linea azul con puntos

representa los valores efectivos en millones de USD desde el afio 2013 hasta el 2023.

Tendencia General: La linea de color naranja muestra una tendencia general de
crecimiento, a pesar de las fluctuaciones significativas en ciertos afios. Los picos mas altos se
observan en 2021, seguidos de una ligera disminucién en 2022 y 2023. Aunque hay variaciones

afio a afio, la tendencia general es ascendente.

Las etiquetas encima de cada punto muestran los valores negociados, facilitando asi
una lectura rapida y precisa de los datos. Este formato combinado permite una comprension
integral de los cambios en los volumenes negociados en el mercado de valores ecuatoriano a

lo largo del tiempo durante el periodo sefialado.
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lustracion 2
Tasa de crecimiento anual de volumen de valores negociados en las Bolsas de Valores del
Ecuador (2013-2023)
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Fuente: Informe Bursétil BVQ — INFOLAB (https://www.bolsadequito.com/)

La ilustracion muestra la evolucién en porcentajes del volumen negociado en las Bolsas
de Valores del Ecuador, destacando la tendencia de los Gltimos afios y proporcionando una

perspectiva visual de la variacion de los valores efectivos negociados a lo largo de los afos:

Tasa de Crecimiento Anual (%): La linea naranja representa la tasa de crecimiento
anual. Las variaciones en la tasa de crecimiento muestran afios con incrementos significativos

(como en 2014 y 2016) y afios con disminuciones notables (como en 2015 - 2017 y 2022).

Este grafico proporciona una visién clara de como han variado los valores efectivos a
lo largo de los afios y como ha fluctuado el crecimiento afio tras afio, permitiendo identificar

periodos de crecimiento rapido y de contraccion.

La variabilidad en los datos sugiere que, existieron factores que afectan los montos
anuales, los cuales corresponden a cambios en la economia global, politicas gubernamentales,

fluctuaciones del mercado y eventos imprevistos.
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Tabla 2
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Evolucidn del nimero de ofertas publicas autorizadas por afio (2015-2023).

Tasa de Crecimiento (%)

Ano Procesos de oferta publica autorizadas

2015 78 0%
2016 65 -17%
2017 57 -12%
2018 74 30%
2019 86 16%
2020 76 -12%
2021 108 42%
2022 142 31%
2023 165 16%

Fuente: Informes de rendicion de cuentas SUPERCIAS (2015 - 2023)

llustracién 3

Evolucion del nimero de ofertas publicas autorizadas por afio en el mercado de valores del

Ecuador (2015-2023).

180

165

160
140
“ 142
2 120
3
S 100
P 78 108
e}
° 80
] 86
E 60 5 76
z 65 RS
40
20
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ano

Nota: La tasa de crecimiento se calculd en referencia al afio previo.
Fuente: Informes de rendicion de cuentas SUPERCIAS (2015 -2023)

Adicionalmente, a través del siguiente grafico se muestra el comportamiento del
numero de procesos de oferta publica, autorizadas anualmente en el mercado de valores en
Ecuador, desde 2015 hasta 2023, evidenciando el crecimiento del numérico transaccional y su

tendencia positiva.
El grafico muestra la evolucion del nimero de ofertas pablicas autorizadas por afio en

el mercado de valores del Ecuador entre 2015 y 2023.
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llustracion 4
Tasa de crecimiento del nimero de ofertas pablicas autorizadas (2015-2023).
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Nota: La tasa de crecimiento se calcul6 en referencia al afio previo.
Fuente: Informes de rendicion de cuentas SUPERCIAS (2015 -2023)

El grafico destaca la volatilidad en la tasa de crecimiento de los procesos de oferta publica
autorizados. Después de un periodo de decrecimiento en 2016 y 2017, hay una recuperacién notable
en 2018 y 2021, con picos de crecimiento en esos afios. Sin embargo, esta recuperacién no es
sostenida de manera uniforme, ya que hay afios con disminuciones significativas intercaladas. Este
comportamiento puede estar influenciado por diversos factores econdmicos, regulatorios y de

mercado que afectan el nimero de procesos de oferta publica autorizados cada afio.

Participantes del Mercado de Valores

El mercado de valores ecuatoriano estd compuesto por diversos actores que desempefian
roles fundamentales en su funcionamiento. Estos participantes estan regulados bajo el marco legal de
la Ley de Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos para asegurar el buen funcionamiento

del mercado vy la proteccidn de los inversionistas.

A continuacidn, se presenta la tabla que muestra el nimero de participantes vigentes del
mercado de valores a nivel nacional, de acuerdo al ultimo informe de revisién de cuentas 2023 de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros:
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Tabla 3
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Namero de participantes del mercado de valores a nivel nacional vigentes

Tamano Detalle Quito Guayaquil Total
1 Emisores de valores 132 200 332
2 Bolsas de valores 1 1 2
3 Casas de valores 16 14 30
4 Calificadoras de riesgo 6 3 9
5 Administradoras de fondos y fideicomisos 11 18 29
6 Auditoras externas 41 46 87
7 Originadores 1 1 2
8 Asociaciones gremiales 2 0 2
9 Representantes de obligacionistas 16 5 21

10 D.ep(?sito. Centralizado de Compensacion y 0 ) )
Liquidacion de Valores
Total 226 290 516

Fuente: Informe de rendicion de cuentas SUPERCIAS 2023

Evolucién Fintech

Fintech 1.0: La Digitalizacion Inicial (1950-1980)

La era Fintech 1.0 representa la primera fase de la digitalizacion de los servicios
financieros, donde la tecnologia comenzé a ser utilizada para mejorar los procesos tradicionales
del sector financiero. Durante esta fase, se observo la digitalizacion de los registros bancarios

y la implementacion de sistemas bésicos de pagos electrénicos. En Ecuador, un ejemplo

significativo de esta era fue la introduccion de los primeros cajeros automaticos (ATM).

Fintech 2.0: La Aparicion de Nuevas Tecnologias (1980-2010)

La era Fintech 2.0 se caracteriza por la adopcion de tecnologias como el big data y el
inicio de blockchain. Estas tecnologias empezaron a transformar la prestacion de servicios
financieros, permitiendo una mayor personalizacion de los productos, mejor gestion de riesgos

y la aparicion de nuevas oportunidades de inversién. En Ecuador, la implementacion de

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



[124]

sistemas avanzados de analisis de datos para evaluar el comportamiento de pago de los clientes

y los primeros experimentos con blockchain son ejemplos notables de esta fase.
Fintech 3.0: La Democratizacion de los Servicios Financieros (2010-presente)

La era Fintech 3.0 marca la etapa de la democratizacion de los servicios financieros,
donde el acceso a las inversiones y servicios financieros se ha ampliado significativamente
gracias a las plataformas digitales y a las empresas especializadas en el sector fintech. Esta era
se caracteriza por el uso intensivo de tecnologias innovadoras como la inteligencia artificial
(1A), permitiendo andlisis predictivos, personalizacion avanzada de servicios y mejoras en la
eficiencia operativa. Las plataformas de crowdfunding, las aplicaciones de gestion financiera

personal y el uso de IA para la evaluacién crediticia son ejemplos claros de esta fase.

Bajo la etapa 3.0, se define a las fintech como entidades que utilizan tecnologias
innovadoras para ofrecer productos y servicios financieros. Estas tecnologias incluyen, pero no
se limitan a, plataformas digitales, aplicaciones moviles, inteligencia artificial, blockchain,

entre otros.
Ley Fintech

La Ley Fintech, aprobada por la Asamblea Nacional el 22 de diciembre de 2022, marca
un hito en cuanto a la regulacién y promocion del desarrollo de empresas de tecnologia
financiera en el pais. EI Reglamento a la misma ley, aprobado en noviembre de 2023, desarrolla
por su parte elementos operativos que permiten el avance de nuevos procesos con mayor

claridad.
La Tecnologia Financiera segun la Ley Fintech

De acuerdo con la Ley Organica para el Desarrollo, Regulacion y Control de los
Servicios Financieros Tecnoldgicos (Ley Fintech), especificamente en su articulo 5, se
determina que las actividades fintech son las que implican el desarrollo, prestacion, uso u oferta
de:

Infraestructuras tecnologias para canalizar medios de pago;

Servicios financieros tecnologicos;

Sociedades especializadas de depdsitos y pagos electronicos;

Servicios tecnolégicos del mercado de valores; vy,

Servicios tecnoldgicos de seguros.

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



[125]

El articulo 12 de la ley, mismo que reforma el articulo 439 del libro I del Codigo
Organico Monetario y Financiero, agregando la Seccién 12 “De los servicios financieros
tecnologicos”; sefala que son entidades de servicios financieros tecnoldgicos las empresas que
desarrollan actividades financieras centradas en la tecnologia, entre las cuales se consideran las

siguientes:

1. Concesion digital de créditos: Son empresas que ofrecen productos de crédito a
través de plataformas electronicas, sin que esto implique captacion de recursos del
publico con finalidad de intermediacion.

2. Neobancos: Son aquellas entidades financieras dedicadas a ofrecer servicios de
intermediacidn bancaria de forma digital conforme a los nuevos avances tecnoldgicos.
Deberan cumplir con todas las regulaciones y disposiciones correspondientes a la
actividad bancaria tradicional.

3. Finanzas personales y asesoria financiera: Administracion de finanzas personales,
comparadores y distribuidores de productos financieros, asesores automatizados y

planeacion financiera, siempre que su operacion esté apoyada en la tecnologia.

4. Otros que sean determinados por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Por su parte, el art. 14 de la ley, que agrega al articulo 73 del libro 11 del Codigo
Organico Monetario y Financiero (Ley Mercado de Valores) el Titulo XIV “DE LOS
SERVICIOS TECNOLOGICOS DEL MERCADO DE VALORES?”, establece que son
entidades de servicios auxiliares tecnologicos del mercado de valores las empresas que
desarrollan actividades centradas en la tecnologia para el referido mercado, entre las que se

encuentran las siguientes:

1. Sistemas auxiliares de transaccion: Plataformas virtuales para la promocion y

comercializacion de valores, sin que esto permita intermediar valores.

2. Infraestructura para el mercado de valores: Evaluacion de clientes y perfiles de
riesgo, prevencion de fraudes, verificacion de identidades, big data & analytics,

inteligencia de negocios, ciberseguridad y contratacion electronica.

3. Financiamiento colectivo o crowdfunding digital: Financiamiento colectivo basado

en capital, préstamos, donaciones o compraventa anticipada de bienes o servicios.
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4. Blockchain: Desarrolladores de soluciones basadas en el blockchain para el mercado

de valores.

5. Otros que fueran determinados por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Panorama de las fintech en el Ecuador

La siguiente ilustracion muestra el nimero de startups fintech por segmento en Ecuador
a diciembre de 2021, basado en datos del Radar Tech Startup 13.0 de BuenTrip Hub, segun el
Banco Central del Ecuador. En total, hay 55 startups fintech en Ecuador. El segmento mas
prominente es el de Gestion Financiera Empresarial, con 21 startups, lo que representa el 38%
del total. Este segmento se enfoca en ofrecer soluciones tecnoldgicas para la gestion financiera

de empresas, como la facturacién digital (facturacién mavil).

llustracion 5

Numero de fintech por segmento en Ecuador (diciembre 2021)

Numero de startups fintech por segmento en Ecuador (dic. 2021)

Gestion Financiera Empresarial
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Tecnologias Empresariales para...
Gestion de inversion patrimonial

Monedas Digitales

Banca Digital

0.0 25 5.0 7.5 10.0 125 5.0 175 20.0
Numero de startups

Fuente: Un Panorama de las fintech en América Latina y el Ecuador, Banco Central del
Ecuador, 2022

El segundo segmento mas importante es el de pagos digitales, con 8 startups,
representando el 15% del total. El tercer lugar lo ocupa el crowdfunding o fondo colaborativo,
con 6 startups, equivalente al 11%. Otros segmentos incluyen préstamos, gestion financiera

personal, y seguridad, identidad y fraude, cada uno con 5, 4 y 4 startups respectivamente,
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mientras que las tecnologias empresariales para instituciones financieras, gestion de inversion
patrimonial, monedas digitales y banca digital aunque presentes en el mercado, tienen una

presencia aun marginal.

En cuanto al nimero de fintech en América Latina, de acuerdo a la Direccion Nacional
de Programacioén y Regulacion Monetaria y Financiera del Banco Central del Ecuador y a su
estudio realizado sobre la base de diversas fuentes de informacion, como el radar Finnovating,
Fintechlab, Finnovista, Buentrip Hub y la CEPAL, se identificaron un total de 2.273 fintech,
con Brasil, México, Argentina y Colombia concentrando el 81% de estas empresas. El
mencionado estudio corresponde al afio 2021 y abarco 8 paises de la region: Brasil, México,
Argentina, Colombia, Chile, Perd, Uruguay y Ecuador. A continuacion, se muestra la siguiente

ilustracion que brinda el panorama fintech en el 2021 entre paises de la region.

lustracion 6
Numero de fintech por segmento en Ecuador (diciembre 2021)

Numero de plataformas fintech en 2021

NUmero de plataformas fintech
8
o

México Argentina  Colombia Chile Uruguay Ecuador
Paises

Fuente: Fintechlab, agosto 2020; Finnovista, diciembre 2021; Finnovating, octubre 2021;
CEPAL, 2020; Buentrip Hub, diciembre 2021, Direccion Nacional de Programacion y

Regulacion Monetaria y Financiera - BCE.

Con relacion al ranking de las fintech ecuatorianas a nivel global y regional, Findexable,
una empresa especializada en el anélisis y clasificacion de ecosistemas fintech a nivel mundial,
presentd el Global Fintech Rankings Report (2021), abarcando informacion de 83 paises y

11,000 empresas fintech. Los cinco paises mas destacados en la industria fintech a nivel global
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son Estados Unidos, Reino Unido, Israel, Singapur y Suiza, mientras que en la region de
América Latina y el Caribe, los paises mas representativos son Brasil, Uruguay, México y
Colombia. Ecuador se sitla en el puesto 9 dentro de América Latina y el Caribe, y en el puesto
69 en el ranking general.

Tabla 4

Ranking de fintech en la region (América Latina y el Caribe)

Ranking Regional (ALC) Ranking General Nombre Pais

1 14 Brasil

2 17 Uruguay
3 32 México
4 45 Colombia
5 47 Chile

6 49 Argentina
7 62 Peru

8 67 Bélice

9 69 Ecuador
10 82 Venezuela

Fuente: Global Fintech Rankings Report, 2021

Agenda de Transformacion Digital del Ecuador 2022-2025

La Agenda de Transformacion Digital del Ecuador 2022-2025, impulsada por el
Gobierno a través del Ministerio de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion,
establece un conjunto de politicas, estrategias y acciones para fomentar la transformacion
digital en diversos sectores del pais. En la mencionada agenda se destacan varias iniciativas
concretas que buscan beneficiar el desarrollo del ecosistema digital en general, y que por ende
benefician el desarrollo de las fintech y del mercado de valores. A continuacion, se resumen

las politicas més relevantes de la agenda:

Politicas para Beneficio del Sector Mercado de Valores:

Simplificacion de Tramites: La agenda establece fortalecer el marco normativo para

simplificar, optimizar y hacer mas eficientes los tramites administrativos. Esta politica busca
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impulsar la implementacion y ejecucion de planes de simplificacion y digitalizacion de tramites
institucionales en todo el sector publico, asi como la estandarizacion de datos para el uso de
interoperabilidad por parte de entidades publicas y privadas, lo cual es fundamental para

mejorar la eficiencia operativa y facilitar el acceso a servicios del mercado de valores.

Infraestructura Tecnologica: Se promueve el despliegue de infraestructura
tecnoldgica en todo el territorio nacional, incluyendo la provision de enlaces de datos, Internet
dedicado y centros de datos virtuales seguros y estables para instituciones publicas y privadas.
Esta infraestructura es crucial para las operaciones del mercado de valores, asegurando un

entorno tecnoldgico robusto y confiable.

Politicas para Beneficio de las Fintech:

Sandbox Regulatorios: La agenda fomenta la creacion de Sandboxes regulatorios para
mitigar la incertidumbre de los actores hacia los emprendimientos de base tecnolégica y para
explorar o experimentar el impacto de sus productos y servicios a nivel nacional. Estos entornos
controlados permiten a las fintech innovar y probar sus soluciones con supervision, facilitando

su desarrollo y mitigando riesgos.

Incentivos para la Innovacién: La agenda impulsa la investigacion, desarrollo e
innovacion (1+D+i) en el ambito tecnoldgico mediante la cooperacion entre el sector publico y
privado, asi como con organizaciones internacionales. Este enfoque incentiva la creacion de
nuevos productos y servicios tecnolégicos, promoviendo el desarrollo y consolidacion de las
tecnologias emergentes, en especial: Inteligencia artificial, internet de las cosas, big data,

blockchain, entre otras.

Apoyo a Emprendimientos Tecnoldgicos: La agenda impulsa el desarrollo de
emprendimientos y MIPyMEs de base tecnoldgica a través de mecanismos como la generacion
e integracidn de clusteres tecnoldgicos, incubadoras, laboratorios de innovacion, y espacios
colaborativos, con actores de la industria, para fortalecer la innovacién tecnoldgica y acelerar
los procesos de desarrollo productivo en el Ecuador. Estos apoyos proporcionan un entorno de
crecimiento para las fintech, ofreciendo recursos y mentorias necesarias para su consolidacion

en el mercado.
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Oportunidades y Desafios de los Participantes del Mercado de Valores en Ecuador
en la Era Fintech 3.0

Para analizar las oportunidades y desafios de los participantes del mercado de valores
en la era Fintech 3.0, nos enfocaremos en los siguientes participantes, que presentan los
elementos de mayor relevancia para el desarrollo de la industria fintech con relacion al mercado

de valores:

1. Emisores de Valores

2. Bolsas de Valores

3. Casas de Valores

4. Administradoras de Fondos y Fideicomisos

5. Dep6sito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
1. Emisores de Valores:

Definicion: Son los entes autorizados para ofertar publicamente los valores que emiten,
los cuales estan inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores y en las bolsas de
valores, incluido el Registro Especial Burséatil - REB como segmento permanente del mercado
bursatil.

Oportunidades: Acceso a nuevas formas de financiamiento a través de plataformas

digitales de crowdfunding y emision de tokens.

Desafios: Adaptacion a nuevas tecnologias y plataformas digitales, gestion de la
ciberseguridad, cumplimiento de regulaciones emergentes, y la necesidad de atraer a

inversionistas digitales que buscan mayor transparencia y rendimientos rapidos.

2. Bolsas de Valores:

Definicion: Son sociedades andnimas, cuyo objeto social Gnico es brindar los servicios
y mecanismos requeridos para la negociacién de valores. Podran realizar las demas actividades
conexas que sean necesarias para el adecuado desarrollo del mercado de valores, las mismas
que seran previamente autorizadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y

Financiera, mediante norma de caracter general.
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Oportunidades: Integracion de nuevas tecnologias para mejorar la eficiencia de las
operaciones de mercado, incluyendo la utilizacién de blockchain para la compensaciéon y

liquidacion de transacciones.

Desafios: Modernizacion de infraestructuras tecnolégicas, integracion de blockchain y
otras tecnologias emergentes, manejo de grandes volimenes de datos en tiempo real, y

garantizar la seguridad de la informacion y transacciones.

3. Casas de Valores:

Definicion: Son compafilas anonimas autorizadas y controladas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, dedicadas a la intermediacion de valores

en el mercado de valores.

Oportunidades: Optimizar tiempos y reducir costos mediante la digitalizacion de
procesos internos y de sus productos financieros, los cuales pueden ser gestionados a través de
contratos con firma electronica, ofreciendo a los clientes servicios rapidos y personalizados.
La implementacion de tecnologias avanzadas como blockchain optimizara la intermediacion
de valores, permitiendo una transformacion digital integral de sus productos. Estas mejoras
incrementaran la retencion y fidelizacion de clientes, proporcionando experiencias de usuario

superiores que se alinean con las expectativas modernas del mercado.

Desafios: Un desafio considerable comprende enfrentar a la competencia de
plataformas de trading automatizado. Ademas, las casas de valores deben adaptarse a nuevas
regulaciones y adoptar tecnologias de inteligencia artificial y machine learning para mejorar la
toma de decisiones. Para competir y seguir siendo relevantes, es imperativo que las casas de
valores inviertan en la digitalizacion de sus procesos y adopten un enfoque proactivo hacia la
innovacion tecnoldgica y la transformacion digital, garantizando asi la seguridad, eficiencia y

satisfaccion del cliente en el competitivo mercado financiero actual.

4. Administradoras de Fondos y Fideicomisos:

Definicion: Son sociedades constituidas como compafiias o sociedades anénimas, cuyo
objeto social esta limitado a la administracion de fondos de inversién, la administracion de
negocios fiduciarios segun la definicion legal, la actuacion como emisores en procesos de

titularizacion y la representacion de fondos internacionales de inversion. Para ejercer estas
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actividades, especialmente la administracion de negocios fiduciarios y la emision en procesos
de titularizacion, deben cumplir con las disposiciones legales relativas al fideicomiso mercantil

y la titularizacion.

Oportunidades: Acceso a tecnologias de automatizacion y gestion de portafolios
basadas en inteligencia artificial, lo que mejora la eficiencia operativa y permite una mayor
personalizacion de los servicios ofrecidos a los clientes, asi como una gestion de riesgos mas

precisa.

Desafios: Implementacion de tecnologias avanzadas, competencia con plataformas de
inversion automatizadas, manejo de la ciberseguridad y proteccion de datos, y adaptacion a un

entorno regulatorio cambiante y cada vez mas complejo.

5. Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores:

Definicion: Entidades que prestan servicios de custodia, administracién, compensacion
y liquidacion de valores, asegurando que las transacciones se completen de manera segura y

eficiente.

Oportunidades: Implementacion de soluciones basadas en blockchain para mejorar la

seguridad, eficiencia y velocidad en los procesos de compensacion y liquidacion.

Desafios: Integracion de nuevas tecnologias como blockchain, garantia de la
ciberseguridad, manejo de grandes volimenes de transacciones en tiempo real, y cumplimiento

de regulaciones internacionales y locales en un entorno en constante cambio.

Recomendaciones para los Participantes del Mercado de Valores en Ecuador
1. Emisores de Valores

e Integracién de blockchain: Implementar tecnologias de blockchain para asegurar la
transparencia y trazabilidad en la emisién de valores, reduciendo el riesgo de fraude y

aumentando la confianza de los inversores.

e Tokenizacion de activos: Explorar la tokenizacion de activos, permitiendo la
creacion de valores digitales que pueden ser negociados en plataformas digitales,

facilitando el acceso a una base mas amplia de inversores.
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e Automatizacion de procesos: Utilizar tecnologias de automatizacion, como contratos
inteligentes, para agilizar procesos de emision y cumplimiento, reduciendo costos y

tiempos operativos.
2. Bolsas de Valores

e Plataformas de trading digital: Desarrollar e implementar plataformas de
negociacion digital avanzadas que permitan ofrecer funcionalidades como trading

algoritmico, andlisis en tiempo real y accesibilidad movil.

e Ciberseguridad Avanzada: Fortalecer las medidas de ciberseguridad para proteger
las plataformas digitales de posibles ataques y garantizar la seguridad de las

transacciones y la informacién de los usuarios.

e Educacion sobre fintech 3.0: Promover programas de educacion y capacitacion para
todos los participantes del mercado sobre las nuevas tecnologias y tendencias en

fintech 3.0, incluyendo inteligencia artificial, machine learning y big data.
3. Casas de Valores

e Plataformas de gestion de portafolios digitales: Invertir y desarrollar plataformas
de gestion de portafolios digitales que permitan a los inversionistas monitorear y

gestionar sus inversiones de manera eficiente y en tiempo real.

e Analisis predictivo: Utilizar herramientas de analisis predictivo basadas en
inteligencia artificial para identificar tendencias del mercado y oportunidades de

inversion, proporcionando informacién méas precisa y oportuna a los inversionistas.

e Adopcidn de Robo-Advisors: Implementar servicios de asesoria automatizada (robo-
advisors) que utilicen algoritmos avanzados para ofrecer recomendaciones
personalizadas a los clientes, mejorando la eficiencia y la accesibilidad de la asesoria

financiera.
4. Administradoras de Fondos y Fideicomisos

e Fondos de inversion digital: Crear y gestionar fondos de inversién que se centren en
activos digitales y criptomonedas, aprovechando la creciente demanda y las

oportunidades en este nuevo mercado.
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e Blockchain para transparenciay eficiencia: Implementar tecnologias de blockchain
para mejorar la transparencia en la gestion de fondos y reducir los costos operativos

mediante la automatizacién de procesos y la eliminacion de intermediarios.

e Inteligencia artificial para la gestion de riesgos: Utilizar inteligencia artificial para
analizar grandes volumenes de datos y predecir riesgos, mejorando la capacidad de

respuesta y la toma de decisiones en la gestion de fondos.
5. Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores

e Tecnologia DLT (Distributed Ledger Technology): Adoptar tecnologias de registro
distribuido (DLT) para mejorar la eficiencia y seguridad en la compensacion y

liquidacidon de valores, permitiendo transacciones mas rapidas y seguras.

e Interoperabilidad y estdndares internacionales: Promover la interoperabilidad con
otros sistemas financieros globales, adoptando estandares internacionales, facilitando

la integracion y la cooperacién a nivel mundial.

e Ciberseguridad: Desarrollar y mantener una infraestructura robusta de
ciberseguridad para proteger la integridad y confidencialidad de las transacciones y
datos, asegurando la continuidad del negocio ante posibles ciberamenazas.

CONCLUSIONES

La evolucion del mercado de valores en el Ecuador en la era Fintech 3.0 presenta una
oportunidad significativa para la transformacion y modernizacion del sector. La Ley Fintech
proporciona un marco regulatorio necesario para fomentar la innovacion y la adopcion de
nuevas tecnologias, beneficiando a todos los participantes del mercado. Sin embargo, los
desafios en términos de transformacion digital, ciberseguridad y adaptacion a nuevas
regulaciones son profundos y requieren un enfoque proactivo y colaborativo por parte de todos

los actores involucrados.

El mercado de valores ecuatoriano ha demostrado un crecimiento sostenido en los
volumenes transaccionales de los ultimos afios. Este elemento positivo, se ve afectado por la
alta variabilidad en los datos, lo que muestra la influencia de factores externos como cambios
econdmicos globales, casos de fuerza mayor o cambios en politicas publicas que afectan a
sectores representativos de la economia. Esto resalta la necesidad de estrategias robustas y a

largo plazo para mitigar riesgos y brindar estabilidad del mercado.

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



[135]

La era Fintech 3.0, caracterizada por la democratizacion de los servicios financieros,
ofrece una plataforma para la inclusion financiera y el acceso a nuevas formas de
financiamiento. Las plataformas de crowdfunding, los pagos digitales y las soluciones de
inversion automatizadas son ejemplos de como la tecnologia puede facilitar el acceso a los
servicios financieros. Estas oportunidades, que representan una puerta a la formalizacién y
crecimiento de la economia, exigen que la sociedad en su conjunto trabaje de manera
coordinada en los desafios de regulacién secundaria, transformacion digital, ciberseguridad y
adopcion tecnoldgica. Estos desafios no pueden ser abordados de manera exclusiva por el
sector privado, sino que requieren del concierto de la academia y del sector pablico para la

construccidn de estrategias integrales y a largo plazo.

Para aprovechar al maximo las oportunidades presentadas por la era Fintech 3.0, es
esencial que los participantes del mercado de valores se enfoquen en estrategias integrales e
inviertan en transformarse digitalmente hacia su inmersion en la tecnologia financiera y los
beneficios que esta ofrece. En cuanto a las fintech, la modernizacién de infraestructuras y la
implementacién de Sandboxes regulatorios pueden facilitar la innovacion y el desarrollo seguro
de nuevas soluciones fintech para el pais, impulsadas por el marco regulatorio que brinda la
Ley Fintech y la agenda de transformacién digital del Gobierno. Es vital ademas trabajar con
las universidades y gremios productivos para fomentar y potenciar la educacién financiera y
tecnoldgica, que incentiva y brinda herramientas a las personas involucradas con la industria,
soportando asi el capital humano requerido para aprovechar las inversiones en tecnologia y
transformacion digital, elementos que representan pilares esenciales para la democratizacion

de los servicios financieros del Ecuador en la era Fintech 3.0.

El mercado de valores de Ecuador tiene el potencial para competir y posicionarse
regionalmente en términos de adopcion tecnoldgica, crecimiento sostenible y democratizacién
de servicios financieros en la era Fintech 3.0. Para explotar ese potencial, es imperante el
compromiso continuo de todos los actores del ecosistema con la innovacion, la seguridad y la
colaboracion propositiva, asi como el constante apoyo, con una vision de libertad y progreso,

por parte de los gobiernos y reguladores.

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



[136]

BIBLIOGRAFIA
Mentinno Consultores. (2024). Estado Digital Ecuador 2024. Disponible en

https://www.mentinno.com.

Ministerio de Telecomunicaciones y de la Sociedad de la Informacion (MINTEL). (2023).
Resultados MINTEL Junio 2023. Disponible en https://www.mintel.gob.ec.

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2023). Informe de Rendicion de
Cuentas 2023. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2022). Informe de Rendicion de
Cuentas 2022. Disponible en https://supercias.gob.ec

Ministerio de Telecomunicaciones y de la Sociedad de la Informacion (MINTEL). (2022).
Agenda de transformacion digital del Ecuador 2022 — 2025, Junio 2022. Disponible
en https://www.mintel.gob.ec.

Asamblea Nacional del Ecuador. (2022). Ley Fintech. Registro Oficial No. 215, 22 de
diciembre de 2022. Disponible en
https://www.asambleanacional.gob.ec/es/multimedios-legislativos/73286-ley-
organica-para-el-desarrollo-y.

Banco Central del Ecuador. (2022). Un Panorama de las fintech en America Latina y el
Ecuador. Febrero 2022

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. (2021). Informe de Rendicion de
Cuentas 2021. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. (2020). Informe de Rendicion de
Cuentas 2020. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2019). Informe de Rendicion de

Cuentas 2019. Disponible en https://supercias.gob.ec

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



[137]

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2018). Informe de Rendicion de
Cuentas 2018. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2017). Informe de Rendicion de
Cuentas 2017. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2017). Codificacion RES Junta Politica
Monetaria Libro Segundo, Registro Oficial No. 44, 24 de julio de 2017. Disponible en
https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2016). Informe de Rendicion de
Cuentas 2016. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2015). Informe de Rendicion de
Cuentas 2015. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2013). Informe de Rendicion de
Cuentas 2013. Disponible en https://supercias.gob.ec

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. (2006). Codigo Organico Monetario y
Financiero, Libro Il Ley Mercado de Valores, Registro Oficial No. 215, 22 de febrero

de 2006. Disponible en https://supercias.gob.ec

El Mercado de Valores del Ecuador: Oportunidades y Desafios en la Era Fintech 3.0



